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Fortsatt stabil Ionsamhet trots
utmanande marknad i Norden

Fiarde kvartalet 2022

¢ Nettoomsdattningen uppgick till 176,9 MSEK (174,0), en &kning
med 1,7%. Forvarvsbaserad tillvaxt om 16, 1%, valutakurseffekter
2,1% och organisk tillvéixt om —=16,5%

e EBITA uppgick till 14,7 MSEK (25,8) konsumentefterfragan i

e Justerad EBITA* uppgick till 22,0 MSEK (30, 4) Norden somtidigt som
’
e Periodens resultat uppgick fill 9,9 MSEK (18,4)
och periodens resultat per aktie fére utspédning till 0,44 SEK (0,86)

e Operativt kassafléde uppgick fill 16,0 MSEK (15,3) storsta region, EUI’OpG,

"En kraftig inbromsning av

férsaliningen i var nést

ligger kvar pd samma niva

Vasentliga hdndelser under kvartalet

som 2021”
e Karin Lidén ny CFO i Embellence Group AB
o Infér bolagstimman 2023 féreslar styrelsen en Olle Svensk
utdelning om SEK 0,80 per aktie vilket motsvarar 31% av drets vd

nettoresultat Embellence Group AB

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Koncernen
Nettoomsdattning 176,9 174,0 720,1 646,9
EBITA 14,7 25,8 88,5 88,3
Justerad EBITA* 22,0 30,4 102,6 99,9
Resultat fére skatt 13,3 23,0 70,4 74,3
Periodens resultat 9,9 18,4 57,4 59,3
Operativt kassafléde 16,0 15,3 107,9 62,1
EBITA-marginal, % 8,3% 14,8% 12,3% 13,7%
Justerad EBITA-marginal, % 12,5% 17,5% 14,3% 15,4%
Nettoskuld 233,7 125,0 233,7 125,0
Nettoskuld exkl. IFRS 16-effekter 163,4 57,9 163,4 57,9
Nettoskuld /EBITDA (R12) 2,1 1,2 2,1 1,2
Nettoskuld /EBITDA exkl. IFRS16-effekter (R12) 1,7 0,6 1,7 0,6
Soliditet, % 46,8% 47,1% 46,8% 47,1%
it kg o
e st o
Antal anstéllda 247 236 247 236

*EBITA exkluderat férvérvskostnader samt omstruktureringskostnader i Norden.
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Efterfrdgeminskning i Norden,
besparingsprogram och

digitalisering.

Den avvaktande konsumentefterfrégan vi rapporterade om i
delarsrapporten for det tredje kvartalet 2022, férstérktes under
drets sista kvartal. Férséljningen i Norden minskade med 24
procent jEmfért med motsvarande kvartal féregéende ér. |
Europa var f&rséliningen ofréndrad, trots en minskning i
Ryssland med 3 MSEK, medan den i Ovriga vérlden ékade
kraftigt till félid av Artscapeférvérvet.

Nettoomséttningen i kvartalet uppgick fill 176,9 MSEK,
motsvarande en &kning med 1,7 procent jamfért med
motsvarande kvartal féregéende &r. Justerad EBITA uppgick fill
22,0 MSEK (30,4), motsvarande en justerad EBITA-marginal p&
12,5 procent (17,5). Resultatférsémringen beror huvudsakligen
pé minskad férsdlining i Norden, hégre kostnader pé& insatsvaror
samt légre kapacitetsutnyttjande i Borés Tapetfabrik. Dérutéver
skall man &ven komma ihé&g att kvartal 4 2021 préglades av
lagre marknadsrelaterade kostnader fill fsljd av pandemin.

Ser vi till &ret som helhet uppgick férsaljningen till 720, 1
MSEK, vilket motsvarar en fillvéxt p& 11,3 procent dér en
minskad efterfrégan i Norden kompenseras av 8kade intékter
relaterade fill frvérvet av Artscape. Justerad EBITA uppgick fill
102,6 MSEK (99,9), motsvarande en justerad EBITA-marginal pé
14,3 procent (15,4). Den légre marginalen beror huvudsakligen
p& 6kade kostnader pé insatsvaror till f8ljd av stigande inflation,
men &ven pa férséliningsutvecklingen i framfér allt Norden.

Inbromsningen i Norden under savél kvartalet som éret &r en
direkt konsekvens av utvecklingen i omvérlden, med héga elpriser,
stigande réntor, ett generellt hégt inflationstryck och minskande
disponibla inkomster. Sett ur detta perspektiv &r vi &ndé i stort sett

néjda med utvecklingen fér &ret som helhet.

Stort fokus pé kostnadskontroll

Under drets sista kvartal genomférdes flera
organisationsférandringar som medfért personalneddragningar
och dartill hérande kostnader av engéngskaraktdr om 5,3 MSEK.
Frén och med kvartal 1 2023 véntas dtgérderna pé helarsbasis
medféra besparingar om cirka 9 MSEK. Det &r alltid svért att
genomféra personalneddragningar men i rédande marknadslédge
&r det nddvandigt att séinka véra fasta kostnader fér att
darigenom &ka vér finansiella motstéindskraft. Vidare, eftersom vi
ser ett fortsatt kostnadstryck pd insatsmaterial och fér att sékra
véra marginaler kommer vi under bérjan av 2023 genomféra

ytterligare prisdkningar.
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En multikanalmodell som bidrar till stabilitet
De stora utmaningarna i omvérlden kommer sannolikt sétta sin
préigel Gven p& 2023. Vi véntar oss en fortsatt osdkerhet och
fsrsiktighet p& konsumentsidan, men ser samtidigt en fortsatt god
efterfrégan inom hospitality. J&mfért med Norden uppvisar ocksé
flera av de stora marknaderna i Europa god stabilitet.

| detta lége &r vér multikanalmodell och stora geografiska
réickvidd en styrka. Nér efterfrdgan minskar i en kanal eller
geografi kan vi skifta fokus fill andra - sésom vi nu gér mot
arkitekt- och designdrivna projekt inom “luxury residential” samt
hotell och restaurang. Nu i januari och februari 2023 har vi
deltagit p& flera internationella branschméssor i Paris, Frankfurt
och New York dér vi interagerat med arkitekter, inredare och

agenter fran hela vérlden.

Att bygga starka varumérken

Vér affdrsmodell gér ut pé att férvéirva, Gga och utveckla starka
varumérken inom sina respektive nischer. Varumérken som fér
konsumenter, inredare och arkitekter &r trovérdiga, genuing,
tydliga och har en inrikining mot premium eller lyx.

Vért perspektiv &r langsiktigt och trots utmaningarna fortsétter vi
att investera i véra varumérken. | néra samarbete med de olika
ledningsgrupperna fortsétter vi arbetet med att utveckla och
fsradla - utifréin det enskilda varumarkets historik och position. Fér
nérvarande bedrivs t ex ett arbete med att stérka Artscapes

varumdrkesposition inom premium.

Fortsatt stort fokus pd digitalisering

Till de viktigare delarna av strategin framét hér éven fortsatt
digitalisering. Méjligheterna med digitalisering &r enorma och
paverkar i princip alla delar av vér vérdekedja, frén produktion fill
fsrsélining. Inom samtliga omr&den bedrivs nu projekt som syftar
till aft stéirka erbjudandet och kundupplevelsen, ka effektiviteten
och pa sikt séinka kostnader. Till de omrédena med stérst potential
hér sjélva produktionen. Under 2022 8kade andelen digitalt

tryckta tapeter med 4 procentenheter.

Till de mer pétagliga satsningarna hér dven investeringar i egen e-
handel f&r flera av vara varumérken, bl a Bordastapeter, Pappelina
och Cole&Son. Férséliningen direkt ill konsument, inredare och
arkitekter har ékat under flera ar, en trend som forstarktes
ytterligare under pandemin. Till férdelarna hér hég service och
korta leveranstider. Precis som inom andra branscher ser vi Gven

en 6kande 6nskan om att handla direkt fran varumarket.
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Ett bra &r trots besvérliga férutsétiningar

Nér vi nu summerar &ret kan jag konstatera att vi uppnédde en
omséttning om 720, 1 MSEK och en justerad EBITA p& 102,6
MSEK. | absoluta tal har vi aldrig varit stérre eller haft en béttre
infjiéning. Léget i omvérlden &r dock utmanande och fokus under
2023 kommer att vara |6nsamhet, eft stabilt kassafléde och en

motsténdskraftig balansrékning.
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Sist men inte minst vill jag tacka alla medarbetare i Embellence
Group fér ert engagerade, passionerade och professionella jobb
under stundtals osékra omsténdigheter. Tillsammans fick vi som lag
ihop ett bra 2022!

Olle Svensk
vd
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Var affarsmodell

Vi tror pa att bygga starka, tydliga premiumvarumérken med distinkta
positioner som kénns igen av konsumenter, inredare och arkitekter
vérlden &ver. Vart och ett med sin unika beréttelse och erbjudande.

Vi stréivar efter att respektive varumérke skall finnas dér just dess kérnkunder férvéntar sig. Detta gér vi

genom selektiva distributionsstrategier per varumérke som kompletteras med egen e-handel.

Fokus p& Premium
Vi designar, tillverkar, marknadsfér och séljer tapeter, texfil, mattor och fénsterfilm med sérskilt fokus pé
Premiumsegmentet. Bruttomarginalerna pé koncernniva ligger pé cirka 52-58%, medan de inom

premiumsegmentet ligger mellan 55-70%.

Marknadstillvéixten inom Premium beddms &rligen vara mellan 5-8%, och vi avser systematiskt 8ka véra

marknadsandelar genom organisk tillvéixt kompletterat med fillaggsférvary.

Decentraliserad organisation
Vi tror att en decentraliserad organisation kompletterad med genomténkt samordning ger den bésta

balansen mellan entreprenérskap och snabbrérlighet j@mte kostnadsférdelar och kapitalatgéng.

Véra finansiella mél
Lénsamhet Skuldsdittning
Embellence Groups l&ngsiktiga mél &r att né en EBITA-marginal
om minst 15 procent &ver en konjunkturcykel.

forvéry.
Tillvéixt
Bolagets tillvéixtmadl &r att uppnd en nettoomsétting om 1,2 Utdelningspolicy
miljarder SEK fér rékenskapséret 2025. Detta motsvarar mer &n
en férdubbling av nettoomséttningen jémfért med 2020.
Tillvéxten ska ske savél organiskt som genom férvéry.

framtidsutsikter.

Vér fantastiska varumérkesportslj:

® 3

BORASTAPETER M
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Wall&deco pappelina

Nettoomsattning

Heldr 2022, MSEK

720

Justerad EBITA-
marginal helér 2022

14%

Andel
Premium helar 2022

63%

Bolagets réintebérande nettoskulder ska inte &verstiga 2,5 génger
EBITDA. En tillfallig 8kning kan dock komma ske i samband med

Embellence Groups mdl &r att betala aktieutdelning om 30 till 50
procent av periodens resultat. Vid beslut om utdelning ska hénsyn

tas fill Bolagets finansiella stéllining, kassafléde och

ARTSCARPE.

WM DGW LM DESIGN
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Koncernens utveckling

Nettoomsétining och resultat

Nettoomséttningen under kvartalet uppgick till 176,9 MSEK

(174), vilket motsvarar en &kning med 1,7% j&mfért med

motsvarande period féregdende dr. Exkluderat intékter fran

Artscape, som férvéirvades i Q1 2022, uppgick tillvéxten till -

16,5%. Positiva valutakurseffekter bidrog med 2,1%.
Nettoomséttningen under aret uppgick fill 720, 1T MSEK

(646,9), vilket motsvarar en 8kning med 11,3%. Organisk illvéxt

uppgick till -6,7%, férvarvsrelaterade intéikter fran Artscape

med 1,9%. Effekten av stoppade leveranser fill Ryssland, del av

den organiska tillvéixten, hade en helarseffekt pd -1,7%.
Justerad EBITA uppgick i kvartalet fill 22,0 MSEK (30,4).

Minskningen i kvartalet beror framfér allt p& minskad férsélining i

Norden och hégre kostnader pé insatsvaror.
Kvartalets resultat uppgick till 9,9 MSEK (18,4), vilket gav ett
resultat per aktie fére utspddning om 0,44 SEK (0,86).
F&r heldret uppgick resultatet fére skatt fill 70,4 MSEK (74,3),
vilket gav ett resultat per aktie fére utspédning om 2,57 SEK

motsvarade 16,1% och positiva valutakurseffekter paverkade (2,77).
Nettoomsdattning per segment
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Norden 69,0 90,6 294,0 328,3
varav premium 29% 30% 29% 29%
Europa 60,7 60,9 242,2 241,8
varav premium 86% 75% 84% 80%
Ovriga vérlden 47,2 22,5 183,9 76,8
varav premium 80% 79% 90% 85%
Totalt 176,9 174,0 720,1 646,9
Justerad EBITA per segment _
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
Norden 8,4 18,8 35,6 52,8
Europa 7,9 8,5 40,2 37,7
Ovriga vérlden 5,7 3,1 26,8 9.4
Totalt 22,0 30,4 102,6 99,9
Nettoomsdttning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
200 800 marginal (%)
40 20%
150 600
30 15%
100 400
20 10%
50 200 10 I 5%
0 0 0 0%

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
21 21 21 21 22 22 22 22

B Nettoomséitning  essmm Rullande 12
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Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl

21 21 21 21

I usterad EBITA

Kv2 Kv3 Kv4
22 22 22 22

@ | ysterad EBITA marginal
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Finansnetto
Finansnettot i kvartalet var 3,5 MSEK (-0,6) och fér helar -0,6 MSEK (- Utveckling nettoomsdéttning

6,0). Finansnettot i kvartalet har paverkats positivt av orealiserade
Kv4

MSEK

valutakursvinster om netto 7,4 MSEK, framfér allt relaterat till

Nettoomséttning 2021
réntebdrande skulder i USD. 9

Férvarv

Organisk tillvéxt

174,0
27,9
-28,6

16,1%

-16,5%

Pd& heldret paverkas finansnettot positivt av bortskrivning av beréknad
Valuta

3,6

2,1%

tillaggskspeskilling om 16,9 MSEK relaterat till férvéirvet av Artscape Inc
. " R " t Gttning 2022
och negativt av réintor och orealiserade valutaférluster fér réntebdrande Nettoomsgining 20

skulder i USD.

Kassaflsde
Kassaflédet frén den operativa verksamheten uppgick
i kvartalet till 16,0 MSEK (15,3). Det operativa kassaflédet var relativt
starkt, fréimst beroende pé& det underliggande resultatet, men éven ett 300
lagre rérelsekapital.
Kassaflédet frén investeringar uppgick i kvartalet fill -4,0 MSEK (-8,7).
Kassaflédet frén finansieringsverksamheten uppgick i kvartalet fill -30,3 200
MSEK (-37,0). Utvecklingen férklaras av att utnyttjandet av
checkkrediten i kvartal 4 2022 minskade med 17,6 MSEK, medan den i

motsvarande kvartal fsregéende &r minskade med 35,3 MSEK.

150

100
Dessutom amorterades b&de lén och leasingskulder.

Kvartalets kassafléde uppgick fill -18,3 MSEK (-30,5). 50

Investeringar och avyttringar

Bolagets investeringar i materiella och immateriella
tillgéngar uppgick i kvartalet fill 6,1 MSEK (8,7) och 16,2 MSEK @ Nettoskuld, MSEK
(18,8) for heldret. @ N cttoskuld/EBITDA R12

Finansiell st&llning
Bolagets balansomslutning uppgick vid kvartalets slut fill 853,2
MSEK (623,5). Soliditeten uppgick fill 46,8 procent (47,1) och
likvida medel vid kvartalets slut uppgick fill 66,2 MSEK (58,0).
Bolagets nettoskuld uppgick vid kvartalets slut fill 233,7 MSEK
(125,0). Féréindringen i nettoskuld beror framfér allt pa en 8kning
av réntebédrande skulder i samband med férvérvet av Artscape.
Skuldséttningsgraden (Nettoskuld/EBITDA) uppgick vid kvartalets
sluttill 2,1 ggr. (1,2).

okt-dec okt-dec
MSEK 2022 2021

176,9

Nettoskuld och Nettoskuld /EBITDA R12

1,7%

Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422

Nettoskuld excl IFRS16

jan-dec
2022

jan-dec
2021

2,5

2,0

0,5

0,0

Kassafléde frén den [8pande verksamheten 16,0 15,3

107,9

62,1

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,0 -8,7

-156,3

-53,2

Kassafléde frén finansieringsverksamheten -30,3 -37,0

Periodens kassafléde -18,3 -30,5
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54,2
58
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NORDEN

D&mpad efterfrdgan &
genomforda
kostnadsbesparingar

Nettoomsétining och resultat

Andel av totala
Nettoomséttningen i Norden under kvartalet uppgick till 69,0 MSEK (90,6). Alla de nordiska omsattningen
l&nderna har paverkats av en kraftig efterfrageminskning som en félid av det makroekonomiska o
léget i landerna med inflation, hégre réintor och hdga energipriser. Den absolut stérsta 3 9 /0

marknaden, Sverige, hade ocksé den stérsta minskningen métt i kronor.
Justerad EBITA uppgick fill 8,4 MSEK (18,8). Minskningen beror pa lagre férsélining, men
dven pé& lagre kostnadsabsorption till félid av lagre produktionsvolymer, vilket i sin tur &r en

konsekvens av pdgé&ende arbete med att optimera fardigvarulagret och légre

Andel

farsaliningsvolymer. En 6vergripande kostnadséversyn har genomférts och implementerats. Den Premium

véntas f& effekt i resultatet under 2023.
Andelen premium uppgick under kvartalet till 29 procent, att jEmféra med 30 procent 2 9 o/o

motsvarande kvartal 2021.

Nyckeltal
oki-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
NORDEN:
Nettoomséttning 69,0 90,6 294,0 328,3
Justerad EBITA 8,4 18,8 35,6 52,8
Justerad EBITA-marginal 12% 21% 12% 16%
Andel premium 29% 30% 29% 29%
Nettoomsétting (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
marginal (%)
120 350
100 300 20 25%
80 igg 15 20%
15%
60 150 10 10%
40 100 s °
20 50 I 5%
0 0 0 0%
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22 21 21 21 21 22 22 22 22
N Nettoomsdtining e R 12 B Justerad EBITA  essmmmm Justerad EBITA marginal
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EUROPA

Stabil forsaljning pd

nyckelmarknader

Nettoomséttning och resultat

Nettoomséttningen i Europa under kvartalet uppgick till 60,7 MSEK (60,9). Utvecklingen frén tredje
kvartalet fortsatte och beror bland annat pa stoppad férséljning fill den ryska marknaden.
Sammantaget bidrog detta med ett intéktsbortfall om cirka -3 MSEK under ficéirde kvartalet.
Storbritannien, den stdrsta marknaden, uppvisade en fortsatt stark fillvéixt och allt tyder pé 8kade

marknadsandelar. Aven férsdliningen i ltalien utvecklades vél. Av de stora marknaderna hade

Tyskland en svagare férséljning.

Justerad EBITA uppgick fill 7,9 MSEK (8,5). En férdelaktig férséliningsmix medfér hogre

Andel av totala
omsdttningen

34%

bruttomarginal, samtidigt som en dtergdng till normal marknadsaktivitet och kade kostnader f&r Andel

insatsmaterial paverkar operativa kostnader.

Andelen premium uppgick under kvartalet till 86 procent, att jémféra med 75 procent

motsvarande kvartal 2021.

Premium

86%

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
EUROPA:
Nettoomséttning 60,7 60,9 242,2 241,8
Justerad EBITA 7,9 8,5 40,2 37,7
Justerad EBITA-marginal 13% 14% 17% 16%
86% 75% 84% 80%

Andel premium

Nettoomséttning (MSEK)

70 300

60 250

jg 200

30 150

20 100

10 50
0 0

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22

N Nettoomsdittning e R 12
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Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-

marginal (%)

15 25%
20%
10 15%
s 10%
5%
0 0%

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22

B Justerad EBITA  essmmmmm Justerad EBITA marginal
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OVRIGA VARLDEN

Okad forsaljning till foljd av

Artscape-forvarvet

Nettoomséttning och resultat
Nettoomsdttningen i Ovriga vérlden under kvartalet uppgick till 47,2 MSEK (22,5). Den starka
utvecklingen beror framst p& férvérvet av Artscape. Aven i évriga vérlden paverkas den organiska

omséttningen av en minskad efterfrégan.

Justerad EBITA uppgick fill 5,7 MSEK (3,2), en 8kning driven framfér allt av omséttningssdkningen.

Andelen premium fér tredje kvartalet var 80 procent mot 79 procent motsvarande kvartal

féregdende dr.

Andel av totala
omsdttningen

27%

Andel

Premium

80%

Nyckeltal
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2022 2021 2022 2021
OVRIGA VARLDEN:
Nettoomsdattning 47,2 22,5 183,9 76,8
Justerad EBITA 5,7 3,2 26,8 9.4
Justerad EBITA-marginal 12% 14% 15% 12%
Andel premium 80% 79% 90% 85%
Nettoomsétting (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
marginal (%)
60 200
50 10 20%
150 3
40 15%
6
30 100 10%
20 50 4
11l ‘1l
0 0 0 0%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 QT Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22 21 21 21 21 22 22 22 22
N Nettoomsdtining — ess R 12 B Justerad EBITA  emsmmmm Justerad EBITA marginal
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Ovrigt Koncernen

Organisation
Antalet heltidsanstéllda per den 31 december 2022 var 247
(236), varav 127 kvinnor (127) och 120 mén (109)

Transaktioner med nérstdende

Inga transaktioner med nérstdende har genomférts.

Risker och osékerhetsfaktorer

Embellence Group arbetar kontinuerligt fér att identifiera och
hantera de risker som &r fdrenade med koncernens verksamheter.
Bolaget har en vél fungerande riskhanteringsprocess pé plats, dér
riskerna konsolideras, rapporteras och f&ljs upp av koncernens
ledning. F&r en fullsténdig redogérelse av de risker som paverkar

bolaget hénvisas fill not 1 i &rsredovisningen fér 2021.

Sdsongsvariationer
Vissa sésongsvariationer férekommer, dér férsta och fjarde

kvartalet vanligtvis tenderar vara nagot starkare.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ér uppréttad i dverensstémmelse med IAS
34, Interim Financial Reporting. Fér moderbolaget har R&det fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér
juridisk person fillédmpats vid uppréttandet av denna
deldrsrapport.

Redovisningsprinciper och berékningsgrunder &verensstdmmer
med de principer som tilldmpades i bolagets senaste
arsredovisning. Fér finansiella tillgangar och skulder bed&ms

redovisat vérde aft vara en god approximation av verkligt vérde.

Vésentliga héndelser under kvartalet
e Karin Lidén ny CFO i Embellence Group AB

e Infér bolagstémman 2023 f&reslér styrelsen en
utdelning om SEK 0,80 per aktie vilket motsvarar 31% av
drets nettoresultat

Vésentliga héndelser efter kvartalets utgéng

e Inga vésentliga héndelser efter kvartalets utgang.

Revisorernas granskning
Denna rapport har inte varit fsremé&l f6r granskning av koncernens

revisorer.

Moderbolaget

Figrde kvartalet 2022

Moderbolagets nettoomséttning uppgick fill 3,5 MSEK (3,2). Periodens resultat efter skatt uppgick till 28,0 MSEK (34,0). Periodens

resultat paverkades positivt av koncernbidrag och orealiserade valutakursvinster relaterade fill réntebérande skulder i USD, samt

réintekostnader pé samma lén.

Heldret 2022

Moderbolagets nettoomsdtining uppgick till 13,4 MSEK (11,9). Periodens resultat efter skatt uppgick fill 7,0 MSEK (49,1). Arets

resultat paverkades framférallt av en kning av réintebérande skulder i samband med férvérvet av Artscape
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Aktie och agare

Aktiekapitalet i Embellence Group uppgér fill 56,5 MSEK férdelat p& 22 583 877 aktier, envar med ett kvotvérde om 2,5 SEK. Alla

aktier har samma réstrétt och lika rétt till utdelning.

Stérsta dgare per 31 december 2022

Antal aktier Andel av kapital och réster, %
Acervo AB 3 643 000 16,1
JCE Asset Management 2871131 12,7
U.S Bank National Association, W9 1136495 5,0
Ramhill AB 1 100 000 4,9
Henrik Nyqvist (inkl. bolag) 1054 653 4,7
Avanza Pension AB 1054003 4,7
Calyptra AB 810000 3,6
T-Konsortiet 792216 3,5
FE Smabolag Sverige 715 402 3,2
Nordnet Pensionsférsékring AB 659 431 2,9
De tio stdrsta &garna totalt 13 824733 61,3
Ovriga akfiedgare 8759 144 38,7
Totalt 22 583 877 100,0

Incitamentsprogram

Embellence Group har incitamentsprogram i form av teckningsoptionsprogram fér styrelse (”Styrelse-LTIP 2020”) och ledande

befattningshavare (“LTIP 2020"). Ytterligare information om programmen finns i not 31 i bolagets &rsredovisning fér 2021. Dérutéver

beslutade Arsstamman 2022 om att inféra ett incitamentsprogram fér vissa ledande befattningshavare och konsulter genom en emission
av hégst 176 000 teckningsoptioner med rétt att teckna 176 000 nya aktier i bolaget (“LTIP 2022"). Antalet tecknade optioner under
andra kvartalet 2022 uppgick till 45 500, vilket motsvarar 0,20% av totala antalet aktier. Lésenpriset uppgér till 39,85 SEK,

|8sentidpunkt &r fran och med den 1 juni 2025 fill och med den 30 juni 2025. Optionerna har vérderats till marknadsvérde enligt Black

& Scholes vérderingsmodell och deltagarna i programmet har férvérvat teckningsoptionerna fill marknadsvérde, séledes har ingen

aktierelaterad erséttning uppstatt. Det beréiknade verkliga vérdet pé tilldelningsdagen var 6,57 SEK.

Information om Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market (“First North”) &r en alternativ marknadsplats som drivs av Nasdagq Stockholm. Den har inte

samma juridiska status som en reglerad marknadsplats. Féretag som &r noterade pa First North omfattas av First Norths regler snarare én

de juridiska kraven som stélls fér handel p& en reglerad marknadsplats. En investering i ett féretag som handlar pé First North innebér

hégre risk &n i eft féretag som &r noterat pa en reglerad marknad. Féretagen maste ansska fill bérsen och f& godkénnande innan handel

pa First North kan bérja. En certifierad rédgivare guidar féretaget genom noteringsprocessen och ser ocksé till att féretaget kontinuerligt

uppfyller First Norths standarder.

FNCA Sweden AB &r Embellence Groups certifierade radgivare som kan kontaktas pé: info@fnca.se eller +46 8 52 80 03 99.

EMBELLENCE GROUP DELARSRAPPORT KVARTAL 4 2022

SIDA 12 AV 25



DELARSRAPPORT KVARTAL 4 2022

Underskrifter och forsakringar

Undertecknade férsékrar att del@rsrapporten ger en réttvisande som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér

Sversikt dver moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllining infor.

och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Boras, 21 februari 2023

Morten Falkenberg Olof Svensk Karin Dennford
Ordférande VD
Hanna Graflund Sleyman Henrik Nyqvist Paul Steene

Christina St&hl
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Koncernens resultatrdkning
| sammandrag

Oktober-december

Januari-december

MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 176,9 174,0 720,1 646,9
Kostnad fér salda varor 71,1 -76,6 -296,9 -287,8
Bruttoresultat 105,8 97,4 423,2 359,1
Férsalinings- och administrationskostnader -96,8 -76,9 -355,0 -282,1
Ovriga rérelseintékter 1,2 3,1 7,2 51
Ovriga rérelsekostnader -0,4 0,0 -4,4 -1,8
Rérelseresultat 9,8 23,6 71,0 80,3
Finansnetto 3,5 -0,6 -0,6 -6,0
Resultat fére skatt 13,3 23,0 70,4 74,3
Skatt -3,4 -4,6 -13,0 -15,0
Periodens resultat 9,9 18,4 57,4 59,3
Periodens resultat per aktie fére utspadning' (SEK) 0,44 0,86 2,57 2,77
Periodens resultat per aktie efter utspadning" (SEK) 0,44 0,85 2,57 2,72
Ovrigt totalresultat

Aktuariella vinster och forluster efter skatt 0,6 0,2 0,6 0,2
Omrékningsdifferenser -12,1 4,1 26,9 12,7
Summa &vrigt totalresultat -11,5 4,3 27,5 12,9
Periodens totalresultat -1,6 22,7 84,9 72,2

' Se not 1, sid. 22.
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Koncernens balansrdkning
| sammandrag

31 december

MSEK 2022 2021
TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar 381,8 208,8
Materiella anléggningstillgangar 72,5 69,8
Nyttjanderdatter 67,6 67,2
Uppskjuten skattefordran 1,9 0,6
Finansiella anléggningstillgéngar 2,7 1,1
Summa anléggningstillgangar 526,5 347,5
Varulager 129,5 86,9
Kundfordringar 98,9 104,8
Aktuell skattefordran 6,4 4,8
Ovriga fordringar 7,5 6,3
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18,2 15,2
Likvida medel 66,2 58,0
Summa omséttningstillgéngar 326,7 276,0
Summa tillgéngar 853,2 623,5
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Koncernens balansrdkning
| sammandrag (forts.)

31 december

MSEK 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 56,5 53,5
Ovrigt illskjutet kapital 84,7 48,8
Reserver 29,5 2,0
Balanserat resultat inklusive drets resultat 228,4 189,1
Eget kapital hénfarligt till moderbolagets aktiedgare 3991 293,4
Avsdttning fér pensioner 5,9 4,6
Uppskjutna skatteskulder 15,4 14,4
Skulder fran kreditinstitut 74,8 0,0
Leasingskulder 53,3 55,0
Ovriga langfristiga skulder 22,2 0,0
Summa langfristiga skulder 171,6 74,0
Skulder fill kreditinstitut 14,8 0,0
Checkrékningskredit 117,9 116,0
Leasingskulder 16,9 12,0
Leverantdrsskulder 48,9 47,9
Ovriga kortfristiga skulder 28,5 29,9
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 55,5 50,3
Summa kortfristiga skulder 282,5 256,1
Totala skulder 4541 330,1
Summa eget kapital och skulder 853,2 623,5
S k LN ] L]

uldsattning

31 december

MSEK 2022 2021
Leasingskulder 70,3 67,0
Checkrékningskredit 117,9 116,0
Ovriga réntebdrande fordringar och skulder 11,7 0,0
Bruttoskuld 299,9 183,0
Likvida medel -66,2 -58,0
Nettoskuldsétining 233,7 125,0
EBITDA 112,3 107,4
Nettoskuld / EBITDA (R12) 2,1 1,2
Nettoskuld / EBITDA exkl. IFRS16-effekter (R12) 1,7 0,6
Soliditet 46,8% 47,0%
Kvotvérde per aktie (SEK) 2,5 2,5
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Koncernens kassaflodesanalys

| sammandrag

Oktober-december

Januari-december

MSEK 2022 2021 2022 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 9,8 23,6 71,0 80,3
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 11,2 6,9 41,3 27,2
Ovrigt 0,4 0,8 2,3 7,7
Summa 21,4 31,3 114,6 115,2
Erhallen rénta 0,9 0,4 0,2 1,0
Betald ranta -3,8 -1,9 -12,7 -8,0
Betald skatt -5,1 -0,5 -18,6 -9,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére fréndringar av

rérelsekapital 13,4 29,3 83,5 98,8
Kassafléde frén férandringar i rérelsekapital 2,6 -14,1 24,4 -36,7
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 16,0 15,2 107,9 62,1
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Férvéirv av materiella och immateriella tillgangar -6,1 -8,7 -16,2 -18,8
Férvérv av bolag, efter avdrag fér férvéirvade likvida medel 2,1 0,0 -140,1 -34,4
Kassaflde fran investeringsverksamheten -4,0 -8,7 -156,3 -53,2
FINANSIERINGSVERKSAMHETETEN

Féréndring av checkrékningskredit -17,6 -35,2 1,9 8,1
Amortering av leasingskulder -4,7 -1,8 -12,6 -10,4
Upptagna lén 0,0 0,0 94,5 0,0
Amortering l&n -8,0 0,0 -11,9 0,0
Erh&lina optionspremier 0,0 0,0 0,3 0,0
Utdelning 0,0 0,0 -18,0 0,0
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten -30,3 -37,0 54,2 -2,3
Periodens kassafléde -18,3 -30,5 5,8 6,6
Likvida medel vid periodens bérjan 86,4 87,4 58,0 49,0
Kursdifferens i likvida medel -1,9 1,1 2,4 2,4
Likvida medel vid periodens slut 66,2 58,0 66,2 58,0
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

MSEK 2022
Ing&ende eget kapital 2022-01-01 293,4
Periodens resultat 57,4
Ovrigt totalresultat 27,6
Apportemission 38,5
Utdelning -18,1
Erhélina optionspremier 0,3
Utgdende balans 2022-12-31 399,1
MSEK 2021
Ingéende eget kapital 2021-01-01 211,8
Periodens resultat 59,3
Ovrigt totalresultat 12,9
Erhallet aktiedgartillskott 9,4
Utgéende balans 2021-12-31 293,4
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Moderbolagets resultatrdkning
| sammandrag

Oktober-december

Januari-december

MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomséttning 3,5 3,2 13,4 11,9
Administrationskostnader -9,3 -4,9 -25,4 -26,6
Rérelseresultat -5,8 -1,7 -12,0 -14,7
Finansnetto 2,7 -0,5 -18,2 24,6
Resultat efter finansiella poster -3,1 -2,2 -30,2 9,9
Koncernbidrag 45,6 48,2 45,6 48,2
Ovriga bokslutsdispositioner 25,1 -3,0 -5,1 -3,0
Resultat fére skatt 37,4 43,0 10,3 55,1
Skatt -9,4 -9,0 -3,3 -6,0
Periodens resultat 28,0 34,0 7,0 49,1
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Moderbolagets balansrdkning
| sammandrag

31 december

MSEK 2022 2021
TILGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar 1,4 1,6
Uppskjuten skattefordran 0,3 0,2
Finansiella anléggningstillgéngar 617,0 409,4
Summa anléggningstillgangar 618,7 411,2
Aktuell skattefordran 0,4 0,0
Ovriga fordringar 0,2 0,3
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,4 1,4
Likvida medel 0,0 0,0
S attningstillgang 2,0 1,7
Summa tillgéngar 620,7 413,0

31 december

MSEK 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 56,5 53,5
Reservfond 10,0 10,0
Overkursfond 102,2 66,3
Balanserat resultat inklusive drets resultat 36,3 47,5
Eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare 205,0 177.3
Obeskattade reserver 8,1 3,0
Avséttning fér pensioner 1.1 0,9
Skulder till kreditinstitut 74,8 0,0
Ovriga langfristiga skulder 22,2 0,0
Summa langfristiga skulder 98,1 0,9
Skulder till kreditinstitut 14,8 0,0
Checkrékningskredit 117,9 116,0
Leverantdrsskulder 0,5 0,5
Skulder fill koncernfsretag 162,6 105,5
Ovriga kortfristiga skulder 6,0 2,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7.7 7.1
Summa kortfristiga skulder 309,5 231,8
Totala skulder 407,6 232,7
Summa eget kapital och skulder 620,7 413,0
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Kvartalsoversikt

MSEK Kv1 2021 Kv2 2021 Kv3 2021 Kv4 2021 Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022
Nettoomsdattning 177,5 160,0 135,5 174,0 184,4 189,9 169,0 176,9
Justerad EBITA 28,2 22,9 18,4 30,4 32,8 24,4 23,4 22,0
Justerad EBITA-marginal, % 15,9% 14,3% 13,6% 17,5% 17,8% 12,8% 13,8% 12,5%
Andel premium, % 52% 57% 57% 51% 57% 65% 67% 62%
Kvartalsdata per segment

MSEK Kv1 2021 Kv2 2021 Kv3 2021 Kv4 2021 Kv12022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022
Nettoomsétining per segment

Norden 98,3 75,4 64,0 90,6 88,4 72,4 64,3 69,0
Europa 61,5 65,1 54,3 60,9 64,5 63,4 53,6 60,7
Ovriga vérlden 17,7 19,5 17,2 22,5 31,5 54,1 51,1 47,2
TOTALT 177.5 160,0 135,5 174,0 184,4 189,9 169,0 176,9
MSEK Kv1 2021 Kv2 2021 Kv3 2021 Kv4 2021 Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022
Justerad EBITA per segment

Norden 16,7 9.5 7.7 18,8 14,8 6,7 5,7 8,4
Europa 9.4 11,5 8,3 8,5 13,5 9,6 9,2 7.9
Ovriga vérlden 2,1 1,9 2,3 3,1 4,6 8,1 8,5 57
Total justerad EBITA 28,2 22,9 18,3 30,4 32,8 24,4 23,4 22,0
Jamfsrelsefrstérande poster -5,3 a7 0,0 4,6 2,1 2,4 2,4 7.3
EBITA 22,9 21,2 18,3 25,8 30,7 22,0 21,0 14,7
::IV;E:;’:?Q av immateriella 1,8 1,9 2,0 2,2 2,9 4,7 4,9 -5,0
Total EBIT 21,1 19,3 16,3 23,6 27,8 17,3 16,1 9,8
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Noter

Not 1 Resultat per aktie

okt-dec
SEK 2022

okt-dec
2021

jan-dec
2022

jan-dec
2021

Kvarvarande verksamheter

Resultat per aktie fére utspddning 0,44

0,86

2,57

2,77

Resultat per aktie efter utspddning 0,44

Resultatmdtt som anvénts i berdkningen av resultat per
aktie fére och efter utspadning (MSEK)

0,85

2,57

2,72

Periodens resultat 9,9

Resultat ovan &r i sin helhet hénforligt till moderféretagets
aktiedgare.

18,4

57,4

59,3

Vagt genomsnittligt antal aktier fdre och efter utsp&dning

Fére utspddning
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berékning av

resultat per aktie fére utspédning 22583877

21 400 000

22321154

21 400 000

Optioner
Justering foér berdkning av resultat per aktie efter utsp&dning
avseende teckningsoptioner 0

246139

381785

Efter utspddning

Véagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella

stamaktier som anvénts som némnare vid berékning av

resultat per aktie efter utspddning 22583877

21646 139

22321154

21781785
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Not 2 Forvarv av Artscape Inc.

Den 4 mars 2022 slutférdes fdrvérvet av amerikanska Artscape Inc. Forvérvslikviden har uppgatt fill 220,4 MSEK.
Kassaflédeseffekten av forvérvet har uppgatt till 140,1 MSEK. Vid férvérvet hade bolaget en nettokassa/likvida medel om 3,9
MSEK. Sedan férvérvet har bolaget bidragit med 104,1 MSEK i neftoomséttning och 6,1 MSEK i resultat efter skatt. Om
forvéirvet hade genomférts den 1 januari 2022 skulle bolaget ha bidragit med 126,8 MSEK i neftoomséttning och 7,5 MSEK i

resultat efter skatt.

Kopeskilling Artscape Inc., MSEK:

Likvida medel 144,1
Skuldebrev 20,9
Embellence aktier 38,5
Tillaggskspeskilling ™ 16,9
Total betalning fér aktier 220,4

*1 kvartal 3 2022 har den beréknade fillaggskspeskillingen om 16,9 MSEK skrivits bort da Artscapes resultat fér 2022 inte beddms né upp till de
kriterier som stipulerats fér att utbetalning ska ske.

Redovisade belopp pd identifierbara férvérvade tillgéngar och évertagna skulder i Artscape Inc., MSEK:

MSEK Preliminér
Likvida medel 3,2
Materiella anléggningstillgangar 6,5
Immateriella anléggningstillgangar: Varumérke 52,8
Immateriella anléggningstillgangar: Kundrelation 45,5
Immateriella anldggningstillgangar: Ovrigt 0,5
Varulager 39,0
Kundfordringar och andra fordringar 21,5
Ovriga fordringar 1,2
Leverantdrsskulder -5,0

Uppskjuten skatteskuld

Ovriga skulder -12,8
Summa identifierbara nettotillgangar 152,4
Goodwill 68,0
Summa identifierbara nettotillgangar 220,4

De férvérvsrelaterade kostnaderna har uppgétt till totalt 3,9 MSEK varav 0,2 MSEK i kvartal 4, 2022. Det verkliga vérdet p&
Sverenskommelsen om villkorad képeskilling, 16,9 MSEK, uppskattades genom tillémpning av den s.k.
avkastningsvdrdeansatsen. Uppskattningen av verkligt vérde baserades pa en antagen EBITDA i Artscape Inc. Det nominella
vérdet bedémdes motsvara det verkliga vérdet pé skulden dé diskonteringseffekten inte var vésentlig. Tilliggskapeskillingen
baserades pa& en multipel pd 6 génger 2022 &rs EBITDA resultat jmfért med 2021 justerad EBITDA. Baserat p& prognos fér
2022 uppskattades tilliggskspeskillingen till 16,9 MSEK. Det verkliga vérdet pé kundfordringarna uppgick till 21,1 MSEK

varav 0,5 MSEK av dessa ansdgs vara osdkra.
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Definitioner

Andel premium

Nettoomséttning av premiumprodukter dividerat med total

nettoomsdttning.

Antal anstéllda
Totalt antal anstéllda som &r inkluderade i Embellence Groups

|8nelista vid periodens slut.

Bruttomarginal premium
Bruttovinst premiumprodukter dividerat med neftoomséttning

premiumprodukter.

Bruttovinst premium

Nettoomséttning minus kostnad séld vara premiumprodukter.

EBITA
(Earnings before interest, taxes and amortization).

Rérelseresultat fére avskrivningar p& immateriella tillgangar.

EBITA marginal

EBITA dividerat med nettoomséttingen.

EBITDA
(Earnings before inferest, taxes, depreciation and

amortization). Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

Justerad EBITA

EBITA exklusive jcémférelseférstérande poster.

Justerad EBITA marginal

Justerad EBITA dividerat med nettoomséttningen.

Jamférelsestérande poster

Vésentliga kostnader som péverkar jémférbarheten mellan
redovisningsperioderna. Dessa poster inkluderar, men
begrdnsas inte fill, omstruktureringskostnader,
noteringskostnader, férvérvskostnader och férluster i samband

med avyttringar av verksamheter.
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Nettoskuldsétining

Summa av langfristiga réntebérande skulder, l&ngfristiga
leasingskulder, kortfristiga réintebérande skulder,
korffristiga leasingskulder, skulder och fordringar mot
koncernbolag och checkrékningskredit minus likvida

medel.

Nettoskuldséttning /EBITDA
Nettoskuldséttning, dividerat med tolv ménaders
rullande EBITDA.

Nettoskuldsé&ttning /EBITDA exkl. IFRS16-effekter
Nettoskuldsattning, dividerat med tolv manaders
rullande EBITDA, exkluderat leasingskulder, rénta och
avskrivningar enligt IFRS16.

Nettoomséttning valutapdverkan
Omrékningseffekter baserat p& nuvarande valutakurser
jamfért med valutakurser fér samma period féregéende

ar.

Nettoomsétining - Organisk tillvéxt
Féréndring i neftoomséttning efter justering fér
nettoomséttningen vilken har tillkommit frén férvéirvade

och avyttrade verksamheter, i fasta valutakurser.

Premiumf&rséljning

Tapeter som har ett konsumentpris som &verstiger 700
kronor per rulle.

Artscapes produkter samt huvuddelen av Pappelinas

sortiment.

Resultat i kronor per aktie

Resultat efter skatt dividerat med ordinarie antal aktier.

Resultat i kronor per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden, med tilligg av det
antal aktier som skulle emitterats som en effekt av

pagdende incitamentsprogram

Soliditet
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i

procent av totala tillgéngar.

SIDA 24 AV 25



Kontakt Finansiell kalender

Karin Lidén, CFO Q12023 27 april 2023
Tel: +46(0)33-236400 Arsstamma 28 april 2023
Mail: ir@embellencegroup.com Q2 2023 19 julil 2023

Q3 2023 25 oktober 2023

Embellence Group AB (publ)
Q4 2023 21 februari 2024

Ryssnésgatan 8

SE-504 64 Bords Sweden

Tel: +46(0)33-236400

Email: info@embellencegroup.com

www.embellencegroup.com

Om Embellence Group AB

Embellence Group férvérvar, dger och utvecklar starka

varumdérken inom tapet, textilier, mattor och &vrig heminredning.

Certified Adviser

FNCA Sverige AB
Humlegérdsgatan 5
114 46 Géteborg

Offentliggérande

Denna information &r sddan information som Embellence Group
AB (publ) é&r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruks-férordning. Informationen lémnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 21
februari 2023, kl. 08:00 CEST.
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